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ARA DONEM FINANSAL BILGILERE iLiSKIiN
SINIRLI DENETIM RAPORU

Bizim Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu’na
Giris

Bizim Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2015 tarihli ilisikteki finansal durum
tablosunun ve 20 Mart-30 Haziran 2015 donemine ait kar veya zarar tablosunun, diger kapsamli gelir
tablosunun, 6zkaynaklar degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarmimn
Ozetinin ve diger agiklayict dipnotlarmin sinirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z
konusu ara dénem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasindan
ve gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz simrli denetime
dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Stnirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz smirlt denetim, Smirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan
Smirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmistiir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirlt
denetim, basta finans ve muhasebe konularmdan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin
sorgulanmas1 ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara donem finansal bilgilerin simrli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonu¢ olarak ara donem finansal bilgilerin simirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonuc

Siirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Bizim Portfoy Yonetimi A.S.’nin 30
Haziran 2015 tarihi itibariyla finansal durumunun, finansal performansini ve 20 Mart-30 Haziran
2015 donemine iliskin nakit akiglarinin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tim 6nemli
yonleriyle gergege uygun bir bi¢imde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi ¢ekmemistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kilig, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 14 Agustos 2015
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BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS
30 HAZIRAN 2015 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot Cari Donem
Referanslari 30 Haziran 2015
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 2,922,907
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 2,873,727
Diger Alacaklar 10 516
- 1ligkili taraflardan diger alacaklar 29 516
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar -
Pesin Odenmis Giderler 18 37,195
Diger Donen Varliklar 18 11,308
Cari Dénem Vergisi ile Ilgili Varliklar 161
Duran Varhklar -
TOPLAM VARLIKLAR 2,922,907

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS
30 HAZIRAN 2015 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

Cari Donem
30 Haziran 2015

Dipnot
Referanslari

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 9

-Iligkili taraflara ticari bor¢lar

-Iligkili taraflara olmayan ticari borglar
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17
Diger Borglar 10
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 18
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 19

DoOnem Zarari

TOPLAM KAYNAKLAR

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
2

49,494
5,081
5,081

28,545
1,789

14,079

2,873,413
3,000,000
(126,587)

2,922,907




BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.
BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

20 MART-30 HAZIRAN 2015 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

Cari Donem
Dipnot 20 Mart-
Referanslar 30 Haziran 2015
Hasilat 20 -
Satiglarin Maliyeti (-) 20 -
BRUT KAR -
Genel Yonetim Giderleri (-) 21-22 (206,753)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 23 80,166
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 23 -
ESAS FAALIYET KARI/ (ZARARI) (126,587)
VERGI ONCESi KAR / (ZARAR) (126,587)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri -
- DOnem vergi gideri 27 -
- Ertelenmis vergi gideri -
NET DONEM KARI / (ZARARI) (126,587)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS
20 MART-30 HAZIRAN 2015 DONEMINE AIT DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

Cari Donem
20 Mart -
30 Haziran 2015
NET DONEM KARI / (ZARARI) (126,587)
Diger Kapsamh Gelir / (Gider):
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar
Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplar -
Diger kapsamli gelirine iligkin vergiler -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme kazanglari -
Diger kapsaml gelirine iligkin vergiler -
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (126,587)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

20 MART-30 HAZIRAN 2015 DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

Odenmis Net donem

Dipnotlar sermaye zarari Toplam
Cari Dénem
20 Mart 2015 tarihi itibartyla bakiyeler (Dénem basi) - - -
Sermaye arttirimi (kurulus sermayesi) 3,000,000 - 3,000,000
Toplam kapsamli gelir
Toplam kapsamli gelir / (gider) - (126,587) (126,587)
30 Haziran 2015 tarihi itibariyla bakiveler 19 3,000,000 (126,587) 2,873,413

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS
20 MART-30 HAZIRAN 2015 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem
Dipnot 20 Mart -
Referanslar1 30 Haziran 2015

A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislart (127,060)
Net donem kari / (zararr) (126,587)
Donem Kar1 / (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (80,166)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 475
Diger alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler 10 (516)
Diger varliklardaki artis ile ilgili diizeltmeler 18 (48,503)
Ticari borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 9 5,081
Diger borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 10 1,789
Diger yiikiimliiliiklerdeki artis ile ilgili diizeltmeler 17-18 42,624
Alinan faizler 6-23 79,379
Odenen vergiler (161)
Faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) nakit akislar1 (206,278)

B. Yatirim Faaliyetlerinden Nakit Akislar -

C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Sermaye 6demesi 19 3,000,000
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 3,000,000
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki degisim (A+B+C) 2,872,940
D. Dénem basindaki nakit ve nakit benzerleri -

Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 6 2,872,940

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bizim Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Tirkiye’de faaliyet gostermekte olup genel
miidiirliigli Inoénii Caddesi Kanarya Sokak, No: 25 Yenisahra/Atagehir Istanbul adresinde

bulunmaktadir. Sirket, 20 Mart 2015 tarihinde kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterileriyle portfoy
yoneticiligi  sOzlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticiligi
faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket, portfdy yonetimi faaliyetinin konusu olan fonlarm, yatirim

ortakliklarinin ve gercek veya tiizel kisilerin portfoylerini yonetmektedir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun III-55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum saglamak amaciyla gerekli basvurularmm yapmis ve
Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde, portfoy yoneticiligi faaliyetine iligkin yetki

belgesini 17 Nisan 2015 tarihinde almgtir.
Sirket’in 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla, sahip oldugu yetki belgeleri asagidaki gibidir:

Yetki Belgesi Tiirii Yiiriirliikk Tarihi

Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi 26 Mayis 2015

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015
Pay oram (%) Pay tutan

Bizim Menkul Degerler A.S. 100.00 3,000,000

Toplam 100.00 3,000,000

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayis1 3 kisidir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 14 Agustos 2015 tarihinde yayinlanmasi

icin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uyegunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirlige
konulmusg olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 esas

almmustir.



BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.1  Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam)

TMS’ve Uygunluk Beyan (devami)

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan

formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,

genellikle varliklar igin 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden

ifade edilmistir.

Karsilastirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek iizere finansal tablolar 6nceki
donem ile karsilagtirmali olarak hazirlamir. Sirket 20 Mart 2015 tarihinde kuruldugundan cari dénem

finansal tablolarmin karsilastirma donemi bulunmamaktadir.

2.2  Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki

donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek

donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.



BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlar1 etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2015 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar*

2010-2012 Dénemine iligkin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,
iyilestirmeler TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39 ¢

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40 !

130 Haziran 2014 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar

Bu degisiklik ¢alisanlarin veya iigilincii kisilerin yaptigi katkilarin hizmete bagl olmalar1 durumunda hizmet
donemleri ile nasil iliskilendirilecegine agiklik getirmektedir. Ayrica, katki tutarinin hizmet yilindan bagimsiz
olmasi durumunda, isletmenin bu tiir katkilar1 hizmetin sunuldugu déneme iliskin hizmet maliyetinden azalig
seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.

2010-2012 Dénemine iliskin Yilhk fyilestirmeler

TFRS 2: Bu degisiklik ‘hakedis kosulu’ ve ‘piyasa kosulu’ tanimlarini degistirirken ‘performans kosulu’ ve
‘hizmet kosulu’ tanimlarimn getirmektedir.

TFRS 3: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde gergege uygun degeriyle 6lgiiliir.

TFRS 8: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet boliimlerine uygulanmasinda yonetim tarafindan
yapilan degerlendirmelerin aciklanmasini zorunlu kilar ve boliim varliklari toplammin isletme varliklar:
toplam ile mutabakatinin ancak boliim varliklarinin raporlanmasi durumunda gerektigini belirtir.

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39’a getirilen degisikliklerin baz1 kisa vadeli alacaklar ve borglarin
iskonto edilmeden oSl¢iilebilmesini degistirmedigine agiklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38: Bu degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme islemine tabi
tutuldugunda, varligin defter degerinin yeniden degerlenmis tutarma gore diizeltilir.

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit yonetici personel hizmetleri almasi durumunda bu
yoneticilere 6denmis veya ddenecek tazminatlarin agiklanmasi gerektigine agiklik getirir.

2010-2012 Dénemine liskin Yillik lyilestirmeler sirastyla TFRS 9, TMS 37 ve TMS 39 standartlarmim da
ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.



BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

b) 2015 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

2011-2013 Dénemine iliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 3: Bu degisiklik miisterek anlagsmanin kendi finansal tablolarinda miisterek anlagsma olusumunun
muhasebelestirilmesinin TFRS 3 kapsam diginda olduguna agiklik getirir.

TFRS 13: Bu degisiklik, 52’nci paragraftaki istisnanin kapsamina agiklik getirir.

TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkuliin yatirim amagh gayrimenkul veya sahibi tarafindan kullanmilan
gayrimenkul olarak siniflandirilmasi konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasindaki iligkiye agiklik getirir.

C) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Actklamalar icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylan Icin  Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmasi

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile  Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36

ve TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi *

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik

Tyilestirmeler TFRS 12

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri ®

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik

Tyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 2

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi ?

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinmer ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik
Satislart veya Ayni Sermaye Katkilari *

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin

(Degisiklikler) Uygulanmast

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009’da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmas1 ve Olglimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
simiflandirilmasi ve 6l¢limii ve kayitlardan ¢ikarilmast ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gec¢is Actklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.
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BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)
C) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart Icin Uygulanabilir Olan Yontemlerin
Aciklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen
gelire dayali amortisman yonteminin kullanilmasiim uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi ispat edilene
kadar hukuken gegerli 6ngérii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varlhigin gelir 6lglimii olarak ifade
edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin
birbiriyle yakindan iliskili oldugunun kanitlandigr durumlarda maddi olmayan duran varliklar i¢in bir varligin
kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin kullanilmasinin uygun
olmadig1 goriisiinii de ileri siirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir varligm kullanilmasi sonucunda iiretilen bir
kalemin gelecek dénemlerde satis fiyatinda beklenen diisiislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan
eskime beklentisini isaret edebilecegi ve sonrasinda varliga iligskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin
gostergesi olabilecegi konusuna deginen agiklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler)
Tarumsal Faaliyetler: Taswyict Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyici bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar smiflandirmasi altinda, ilk
muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasmna gore Olglilmesine imkan
saglayacak sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasin belirtir. Bu standartta ayrica ‘tasiyici bitki’
tarmmsal Uriinlerin tiretimi veya temini i¢in kullanilan, bir donemden fazla iiriin vermesi beklenen ve 6nemsiz
kalint1 satiglar1 disinda tarimsal {iriin olarak satilma olasiliginin ¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak
tanimlanmustir. Bu standartta tasiyici bitkilerden yetistirilen iiriinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda
oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
standartlarimin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi

Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykir1 olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan isletme
birlesmeleriyle ilgili tiim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve

e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iligkin aciklanmasi gereken bilgileri
aciklamasini 6ngoriir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardmimn da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
2011-2013 Dénemine iliskin Yillik fyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi versiyonlarinin
kullanilacag1 konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarmin finansal raporlarim sunmalarma iligkin olarak farkinda
olunan zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir.
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BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

C) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

2012-2014 Dénemine iliskin Yilhk Tyilestirmeler

TFRS 5: Satig amagh elde tutulan bir duran varhigin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga
smiflandigi ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan olarak
simiflandirilmasina son verildigi durumlara iliskin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sozlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara dénem finansal tablo
aciklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir boliimde’ aciklanmasina agiklik getirmektedir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler TMS 19 standardmin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol
agnustir.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirmmlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimcr ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik Satislart
veya Ayni Sermaye Katkilart

Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satiglar1 veya ayni sermaye
katkilarindan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplarin tamamimin yatirimci tarafindan muhasebelestirilmesi
gerektigi acikliga kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirum Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarimin
Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatirim igletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalar1 sirasinda ortaya cikan sorunlara
asagidaki sekilde agiklik getirir:

e  Ara sirket i¢in konsolide finansal tablo hazirlanmasina iliskin istisnai durum, bir yatirim isletmesinin tiim
bagl ortakliklarim1 gercege uygun deger iizerinden degerledigi hallerde dahi, yatirim isletmesinin bagh
ortakligi olan ana sirket i¢in gegerlidir.

e  Ana sirketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagh ortakligin yatirim isletmesi olmasi
halinde, bu bagl ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e Bir istirakin ya da is ortakliginin 6zkaynak yontemine goére muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
igletmesinde yatirim isletmesi amaci giitmeyen bir yatirimei istirakteki ya da is ortakligindaki paylari i¢in
uyguladig1 gercege uygun deger 6l¢limiinii kullanmaya devam edebilir.

e  Tiim istiraklerini ger¢ege uygun degerden olgen bir yatirim isletmesi, yatirim isletmelerine iliskin olarak
TFRS 12 standardinda belirtilen agiklamalar1 sunar.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi:
Faiz Geliri:

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, vadeli
mevduat faizlerinden olugsmaktadir.

Finansal Araclar:

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarm toplam tutar1 lizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarmn ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan finansal
varliklarm alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan
cikarilir.

9% ¢

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak siiflandirilir.
Smiflandirma, finansal varhigin elde edilme amacma ve Ozelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda

belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doéneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamimin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tirtinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak simiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigi tutari
diistilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.
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BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devam):

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya da (a)
krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) ger¢ege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmayan tiirev olmayan finansal varliklardir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gergege uygun degerleriyle
gosterilir.

Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda
biriktirilir. Yatirmmun elden ¢ikarilmasi ya da deger disiikliigline ugramasi durumunda, finansal varliklar
deger artig fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siiflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarina iligskin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu durumlarda
gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade edildigi
para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama doénemi sonundaki gegerli kurdan g¢evrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varlign itfa edilmis maliyet degeri
iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilmektedir.

Aktif bir piyasada cari piyasa degeri olmayan ve gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen
satilmaya hazir 6zkaynak araclar ile bu tiir 6zkaynak araglartyla iliskili olan ve 6demesi bu tiir varliklarin
satig1 yoluyla yapilan tiirev araclari, maliyet degerinden her raporlama donemi sonunda belirlenen deger
diistikligii zararlar diistilmiis tutarlariyla degerlenir.

Satim ve geri alim anlasmalart

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik repo anlagsmalarindan elde edilen fonlar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orami yontemine gore doneme
isabet eden kisminin ters repolarm maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo
iglemlerinden alacaklar1 olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin 6nemli olmadigi durumlar
haricinde etkin faiz oran1 yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.
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BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devam):

Finansal varliklarda deger diigiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarma iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olaymn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
glivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diistikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diigiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarmin finansal varligm etkin faiz oram tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabmin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagm tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diistilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve
azalis deger disltkligii zararmm muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi
tarihte yatrmun deger diisiikliigi higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa
edilmis maliyet tutarmi agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarimin gergege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan kapsamli gelir hesaplarinda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikkleri ve oOzkaynak araclari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasma goére simiflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yilikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢cin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler veya
diger finansal ylikiimliiliikler olarak smiflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.
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(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devam):
Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden armdirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar:

Raporlama doneminden sonraki olaylar; karara iligkin herhangi bir duyuru veya diger seg¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymmi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler:

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimlilik tutarmm gilivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak, bilanco
tarihi itibariyla ylkiimliliigiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliligiin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit
akimlarmi kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin
bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iiglincii taraflarca
karsilanmasimin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Iliskili taraflar:
[liskili taraflar, finansal tablolarmi hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir:
S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miigterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmasi durumunda.
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(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devam)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Iliskili Taraflar (devam)
(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun {iyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da
i ortaklig1 olmasi halinde.

(1ii) Her iki isletmenin de aym bir {igiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {iglincii bir isletmenin is ortaklig olmas1 ve diger isletmenin s6z konusu iigiincii
igletmenin istiraki olmasi halinde.

(V) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmas1 halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.
(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya
s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakligmm) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
halinde.

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliikklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigmma bakilmaksizin transferidir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler:
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari donem vergi yikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Sirket’in cari vergi yikiimliligii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da Onemli Olgiide
yasallagsmig vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasallagmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iligkin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve
yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.
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(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)
Ertelenmis vergi (devamt)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gegcirilir. Ertelenmis vergi
varhigmn kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydamn elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dl¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yilkiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya Onemli Olgiide
yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri
kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate
almr.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek
suretiyle ddeme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimidan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Cahsanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanms emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Sirket yeni kurulmus olmas1 nedeniyle 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla finansal tablolarinda kidem tazminati
yikiimliligiine iliskin herhangi bir karsilik ayirmanustir.

18



BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Nakit Akis Tablosu:

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilaria bilgi vermek lizere, diger finansal
tablolarimin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akig tablosu diizenlemektedir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler:

Adi hisseler, dzsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim
karar1 alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigii olarak simiflandirilir.

3.

ISLETME BiRLESMELERI
Bulunmamaktadir.
IS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir.
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in boliimlere gore raporlamay1 gerektirecek ayri faaliyet boliimleri bulunmamaktadir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2015

Bankadaki nakit

Vadesi ii¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 2,873,727
Toplam 2,873,727

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015

Vadeli mevduat Tutar Faiz oram Vade
TL 2,873,727 %10 1 Temmuz 2015
Toplam 2,873,727

Nakit akis tablosunda gosterilen nakit ve nakit benzerleri;

30 Haziran 2015

Nakit ve nakit benzerleri 2,873,727
Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki faiz tahakkuklari (787)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 2,872,940
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7.  FINANSAL YATIRIMLAR

Bulunmamaktadir.

8.  FINANSAL BORCLAR

Bulunmamaktadir.
9. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

Bulunmamaktadir.
Kisa vadeli ticari bor¢lar

30 Haziran 2015 tarihi itibartyla Sirket’in kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015
Saticilar 5,081
Toplam 5,081

10. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015

Migkili taraflarlardan diger alacaklar (Not 29) 516
Toplam 516

Kisa Vadeli Diger Borglar

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli diger borglar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015

Personele borglar 1,789
Toplam 1,789
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11. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Bulunmamaktadir.

12. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir.

13.  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bulunmamktadir.
14. SEREFIYE
Bulunmamaktadir.
15.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

16. TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR
Bulunmamaktadir.

17. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015

Personele 6denecek ticretler 28,445
Diger 100
Toplam 28,545

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar
Bulunmamaktadir.
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

Bulunmamaktadir.
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18.

19.

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Sirket’in diger donen varliklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015

Stopaj kesintileri 11,006
Vergi dairesinden alacaklar 302
Toplam 11,308

Pesin odenmis giderler

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Sirket’in pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015
Merkezi Kayit Kurulusu iiyelik aidati 37,195

Toplam 37,195

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

30 Haziran 2015 tarihi itibartyla Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015

Odenecek vergi kesintileri, resim ve harglar 14,079
Toplam 14,079

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

30 Haziran 2015 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015

Pay oram (%) Pay tutan
Bizim Menkul Degerler A.S 100.00 3,000,000
Toplam 100.00 3,000,000

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 3,000,000 TL’dir. Sirket’in sermayesi, ihrag
edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 3,000,000 adet hisseden meydana gelmistir. Sermayenin
tamamu nakden dédenmistir.
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20. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Sirket heniiz portfoy yonetimi faaliyetlerine baglamadigindan hasilat
ve bunlara iligkin maliyetleri bulunmamaktadir.

21. PAZARLAMA VE GENEL YONETIM GIiDERLERI

20 Mart -

30 Haziran 2015

Genel yonetim giderleri (206,753)
Toplam (206,753)

22. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

20 Mart -
Genel Yonetim Giderleri 30 Haziran 2015
Personel giderleri (79,448)
Aidat ve iiyelik giderleri (71,342)
Vergi, resim, harglar (25,714)
Bakim ve onarim gideri (9,000)
Kira giderleri (8,400)
Biiro giderleri (2,282)
Danismanlik ve denetim ticretleri (1,875)
Diger genel yonetim giderleri (8,692)
Toplam (206,753)

23. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / (GIDERLER)

20 Mart -

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 30 Haziran 2015
Bankalardan alinan faizler 80,166
Toplam 80,166

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Bulunmamaktadir.
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24. YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER

Bulunmamaktadir.
25. YATIRIM FAALIYETLERDEN GIiDERLER

Bulunmamaktadir.

26. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Bulunmamaktadir.

27. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Cari vergi yiikiimliilvigii:

Bulunmamaktadir.

Gelir tablosundaki vergi karsiligi:

Bulunmamaktadir.

Dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilen vergi:

Bulunmamaktadir.

Kurumlar vergisi:

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlari ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden

hesaplanmaktadir.

Gelir vergisi stopaji:

2015 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (2014: %20).

Tirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2014
yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibarryla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20°dir (2014: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 yil tagmnabilir. Ancak olusan

zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna

baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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27. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devam)

Gelir vergisi stopaji (devami):

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmustir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar, gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar: arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir.

Bilango tarihinde Sirket’in 126,748 TL degerinde gelecege ait mali karlara karsi netlestirebilecegi
kullanilmayan vergi zarar1 vardir. Bilango tarihi itibartyla bu zararlara iligskin hesaplanan 25,350 TL
tutarindaki ertelenmis vergi varhgindan faydalamlacagina iligkin bir kesinlik bulunmamasi sebebiyle
vergi varligmin tamamu i¢in kargilik ayrilmistir.

30 Haziran 2015
Birikmis  gegici  Ertelenmis vergi

farklar varligy/(yiukumlulugi)
Mali Zarar 126,748 25,350
Ertelenmis vergi varhg - 25,350
Ertelenmis vergi varligi i¢in ayrilan karsilik (25,350)

Net ertelenmis vergi varligi -

28. PAY BASINA KAZANC
TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardma gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler

pay basmna kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gdérmediginden
dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.
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29. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2015

Iliskili taraflardan alacaklar

Diger Alacaklar
Bizim Menkul Degerler A.S. 516
Toplam alacaklar 516

iliskili taraflara borglar -

Toplam borc¢lar -

30 Haziran 2015 tarih itibariyla sona eren doénemde iist diizey yoneticilere saglanan menfaatlere ait
bilgi asagidaki gibidir:

20 Mart -
30 Haziran 2015

Ust diizey yoneticilere saglanan

menfaatler (*) 43,973

43,973

(*) Ucret ve diger yan menfaatlerden olusmaktadir.

30. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (faiz oram ve kur riski), kredi riski ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programu genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket
finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine
odaklanmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yilikiimliligiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski
agirlikli olarak banka mevduatindan olusmaktadir. Sirket’in bankalardaki mevduati 3 aydan kisa
vadeli olarak plase edilmektedir.
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30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devanm)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kredi riski (devam)
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
30 Haziran 2015 Mliskili
Taraf  Diger Taraf  {liskili Taraf  Diger Taraf Banka Mevduati
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*¥) - - 516 - 2,873,727

A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degerleri

-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya deger

diisiikliigiine ugranmus sayilacak finansal varliklarin defter degeri

- - 516 - 2,873,727

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - -

D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degerleri) - - - - -
- Deger distikligi (-) - - - - -
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -
(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamastir.
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30. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Finansal Risk Faktorleri (devam)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ylikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla tiirev finansal varlik veya yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmustir.

30 Haziran 2015
Sozlesme uyarinca nakit

Defter cikiglar toplam1 3 aydan 3-1Z ay 1-5 y1l 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (I+H+11+1V) kisa (I) aras1t (I)  arast  uzun (IV)
Ticari borglar 5,081 5,081 5,081 - - -
Diger borglar 1,789 1,789 1,789 - - -

Doviz kuru riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir. Sirket, yabanci para
cinsinden varlik ve yiikiimliiliikkleri olmamasi sebebiyle, kur riskine maruz kalmamaktadir.

Faiz oram riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl varliklari
tizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Sirket’in 30 Haziran 2015 tarihi
itibartyla faize duyarl varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Haziran 2015

Sabit Faizli Araclar
Finansal varliklar
Banka mevduati 2,873,727
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31. FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin simiflari ve gercege uygun degerleri

Krediler ve Gergege uygun deger itfa edilmis

alacaklar (nakit ve farki gelir tablosuna Satilmaya hazir degerinden gosterilen
30 Haziran 2015 nakit benzerleri dahil) yansitilan finansal varliklar ~ finansal varliklar  finansal yiikiimliiliikkler ~ Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 2,873,727 - - - 2,873,727 6
[liskili taraflardan diger alacaklar 516 - - - 516 29
Finansal yiikiimliilikler
Ticari borglar - - - 5,081 5,081 9
Diger borglar - - - 1,789 1,789 10

Sirket yonetimi, finansal araglarin kayitl degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittigimi diistinmektedir.
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31.

FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)
Finansal varliklarin ve yikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu satis ya da tasfiyesi haricinde, cari bir iglemde istekli
taraflar arasindaki alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa,
bir finansal aracin gergege uygun degerini en iyi yansitan degerdir.

Sirket’in gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikkleri bulunmadigindan
seviye smiflamalari tablosu sunulmanmustir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal yiikiimliiliikklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanmlmstir:

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin
O6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 dngoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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32.

33.

34.

SERMAYE YONETIMi VE SERMAYE YETERLILiGIi GEREKLILIKLERI

Sirket, SPK’nin Seri V No:34 Aract Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi'ne (“Seri V No:34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.
Sirket’in, Seri: V. No: 34 sayili Teblig kapsaminda portfoy yoneticiligi faaliyetleri igin sahip olmasi
gereken asgari 6zsermaye yiikiimliiliigii 2,000,000 TL olmalidir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Seri: V. No: 34 sayili Teblig’de
getirilen degerleme hiikiimleri gergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer
alan ve Sirket’in net aktif toplammnin ortaklik tarafindan kargilanan kismim ifade eden
Ozsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder:

a) Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net).

2) Maddi olmayan duran varliklar (net).

3) Borsalarda ve teskilatlanmug diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere deger diisikligi
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar.

4) Diger duran varliklar.

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan

teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig
diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.

Sirket 30 Haziran 2015 tarihleri itibariyle ilgili sermaye veterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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